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PROFIELSCHETS HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN NV

Structuur

Hof Hoorneman Fund Management NV (hierna ook: Fund Management) beheert de
beleggingsinstelling Hof Hoorneman Mix Fondsen NV (hierna ook: het Paraplufonds of HH
Mix Fondsen), een beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal en statutair gevestigd
te Gouda. Het Paraplufonds geeft verschillende series aandelen uit. Iedere serie wordt
aangeduid als een subfonds. In het Paraplufonds zijn per 30 juni 2019 de volgende sub-
fondsen opgenomen:

- Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief (aandelenserie 2)

- Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal (aandelenserie 3)

- Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief (aandelenserie 4).

Per subfonds wordt een aparte administratie gevoerd. De houders van aandelen van het
desbetreffende subfonds zijn economisch gerechtigd tot het vermogen van dat subfonds,
zoals dat uit de administratie blijkt. Elk subfonds heeft een eigen beleggingsbeleid, risico-
profiel, kostenstructuur en intrinsieke waarde.

Alle aan een subfonds toe te rekenen opbrengsten en kosten worden in de voor het sub-
fonds gevoerde administratie separaat verantwoord. Zowel de positieve als de negatieve
waardeveranderingen in de beleggingsportefeuille van een subfonds komen ten gunste
respectievelijk ten laste van de aandeelhouders in het desbetreffende subfonds. Dit komt
tot uitdrukking in de intrinsieke waarde van een aandeel van het desbetreffende subfonds.

Voor een nadere toelichting op de paraplustructuur en de hieraan verbonden risico’s wordt
verwezen naar het meest recente basisprospectus en aanvullend prospectus per subfonds.

Beheerder

De Beheerder van Hof Hoorneman Mix Fondsen is Hof Hoorneman Fund Management NV.
Zij houdt een vergunning als bedoeld in artikel 2:65 onder a Wft. De Beheerder is tevens
enig directeur van Hof Hoorneman Mix Fondsen en vormt derhalve tevens de Directie. Deze
vergunning ligt ter inzage ten kantore van Hof Hoorneman Fund Management. De
Beheerder is primair verantwoordelijk voor het beleggingsbeleid, het portefeuillebeheer en
het risicobeheer, alsmede voor de overige bij wet aan een beheerder opgedragen taken.

Directie

Fund Management is een 100% dochtermaatschappij van Hof Hoorneman Bankiers NV
(hierna ook Hof Hoorneman). Hof Hoorneman en al haar deelnemingen, waaronder Fund
Management, vormen tezamen de Hof Hoorneman Groep. De directie van Fund
Management wordt gevoerd door de heren J.P. Aardoom en A. Wijt. Het toezicht op de Hof
Hoorneman Groep, en dus ook op Fund Management, wordt gehouden door de raad van
commissarissen van Hof Hoorneman, zulks op basis van interne reglementen. De raad van
commissarissen van Hof Hoorneman bestaat uit de heren W.P.M. van der Schoot (voor-
zitter), B.F.M. Knippe en S.].G. van Wijnbergen.

Fund Management heeft aan Hof Hoorneman enkele taken uitbesteed. Dit zijn het porte-
feuillebeheer, operationele en administratieve activiteiten. Het risicobeheer wordt volledig
door de Beheerder uitgevoerd.

Bewaarder

De Beheerder heeft The Bank of New York Mellon SA/NV, handelend vanuit Amsterdam
Branch, aangesteld als bewaarder van Hof Hoorneman Mix Fondsen. De Bewaarder is belast
met de bewaarneming van financiéle instrumenten, de eigendomsverificatie en admini-
stratie van overige activa, alsmede het verrichten van een aantal monitorings- en toezich-
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tstaken op de werkzaamheden van de Beheerder (waaronder de monitoring van de kas-
stromen en het zorgdragen dat de waardering van aandelen van het fonds in overeenstem-
ming is met de fondsvoorwaarden).

Fiscale status

Hof Hoorneman Mix Fondsen opteert voor de status van fiscale beleggingsinstelling als
bedoeld in artikel 28 van de Wet op de vennootschapsbelasting 1969. Dit heeft tot gevolg
dat Hof Hoorneman Mix Fondsen is onderworpen aan een 0%-tarief voor de vennoot-
schapsbelasting. In verband hiermede wordt jaarlijks binnen acht maanden na afloop van
het boekjaar ten minste de fiscaal verplicht uit te keren winst uitgekeerd.

Maatschappelijk verantwoord beleggen

Fund Management onderschrijft de OESO-aanbevelingen en de 10 principes van de UN
Global Compact en past deze toe bij het samenstellen van de beleggingsfondsen. De
beheerder werkt niet mee aan beleggingstransacties die op grond van het internationale
recht verboden zijn. Ook onthoudt de beheerder zich van een belegging als daardoor straf-
bare of moreel verwerpelijke gedragingen worden bevorderd, of als de belegging - zo zij
zou worden verricht - in onmiddellijk verband staat met een schending van mensenrechten
of fundamentele vrijheden. Ieder kwartaal controleert de beheerder opnieuw de beleg-
gingen. Als een onderneming niet langer voldoet aan de gestelde eisen, geeft de beheerder
de onderneming een jaar de tijd — een zogenaamde ‘grace period’ - om wederom aan alle
voorwaarden te voldoen. Als de onderneming na een jaar niet voldoet aan de gestelde
eisen ten aanzien van duurzaam en maatschappelijk verantwoord beleggen, liquideert de
beheerder de belegging. Het beleid en de beleggingen van de beleggingsfondsen waarover
Fund Management het beheer voert, worden periodiek getoetst door Sustainalytics.
Sustainalytics is een onafhankelijk internationaal opererend onderzoek- en adviesbureau
op het gebied van duurzaam beleggen.

Informatie
Voor de subfondsen is een EBI (Essentiéle Beleggersinformatie) opgesteld met informatie
over de subfondsen, de kosten en de risico’s.

Dit financieel verslag, het basisprospectus, het aanvullend prospectus en de EBI per sub-
fonds zijn kosteloos verkrijgbaar bij Fund Management en kunnen ook worden geraad-
pleegd op en gedownload via de website van de Beheerder, www.hofhoorneman.nl/
hofhoornemanfundmanagement. Op deze website staat ook actuele informatie over de
koers van de aandelen en de laatst berekende intrinsieke waarde van de subfondsen.

Disclaimer

De waarde van uw beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde rendementen
bieden geen garantie voor de toekomst.
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BESTUURSVERSLAG

MACRO-ECONOMISCHE ONTWIKKELINGEN

Na een zeer goede start voor de aandelenmarkten nam de volatiliteit gedurende het eerste
halfjaar toe. Met name in mei daalden veel indices, vooral als gevolg van de verhoging van
de importheffingen op Chinese goederen door de Verenigde Staten en de effecten daarvan
op de economische groei. Bovendien werd het belangrijkste Chinese telecombedrijf Huawei
op een sanctielijst geplaatst. Op het moment van schrijven van dit verslag is een ‘wapen-
stilstand’ gesloten, maar is van een definitieve oplossing zeker nog geen sprake.

Wereldwijd leiden het toenemende protectionisme en de geopolitieke ontwikkelingen tot
meer onzekerheid voor bedrijven. Dit is gedeeltelijk terug te zien in leidende economische
indicatoren. Zo bereikte de Amerikaanse inkoopmanagersindex, een indicator die het ver-
trouwen van producenten weergeeft, het laagste niveau in bijna drie jaar. Ook in de euro-
zone en in de gehele Europese Unie zwakte in juni het vertrouwen af. Vooral in het sterk
van export afhankelijke Duitsland ligt de bedrijvigheid op een laag niveau. Het producen-
tenvertrouwen van de Nederlandse industrie daalde in juni naar het laagste niveau in bijna
drie jaar. In de Verenigde Staten resulteren deze ontwikkelingen in een toenemende infla-
tie, aangezien veel partijen de handelstarieven in hun prijzen proberen door te berekenen.
Als reactie op de ingestelde handelstarieven verplaatsten veel Chinese bedrijven hun
productiecapaciteit naar landen als Vietnam, waar de lonen ook nog eens lager zijn. De
Viethamese economie profiteert daarom voorlopig van de handelsoorlog.

ONTWIKKELINGEN OP DE OBLIGATIEMARKTEN/RENTE

Door de toegenomen onzekerheid sorteren de financiéle markten voor op een monetaire
verruiming in de Verenigde Staten. Na in 2018 vier keer verhoogd te zijn is de rente dit
jaar nog niet verhoogd en lijkt zelfs verlaagd te gaan worden. Fed-voorzitter Powell gaf
onlangs al aan dat de economische risico’s toenemen en hij wordt hierin ondersteund door
het Internationaal Monetair Fonds (IMF). De economische omstandigheden zijn redelijk
goed met bijvoorbeeld zeer lage werkloosheid in de Verenigde Staten en in delen van
Europa. Beleidsmakers kijken echter vooral vooruit en gegeven de toegenomen onzeker-
heid zijn toekomstige renteverlagingen in de Verenigde Staten dus vrijwel zeker, waarbij
de enige vraag is hoeveel de verlaging gaat worden.

In Europa was de ECB juist begonnen met het verminderen van de monetaire stimulans
en 2019 zou het jaar van de eerste renteverhogingen sinds de kredietcrisis worden. ECB-
president Draghi gaf echter onlangs aan dat gezien de huidige economische situatie
verdere monetaire stimuleringsmaatregelen nodig zijn. Dit heeft in forse rentedalingen
geresulteerd, waarbij de Duitse ‘Bund’ (10-jarige staatslening) met een rente van -0,409%
een nieuw dieptepunt bereikte. Dit leidde er ook toe dat eind mei maar liefst 20% van de
‘investment grade’-bedrijfsobligaties (zeer veilige obligaties) in euro’s een negatief effectief
rendement kende. Voor overheidsobligaties is dit percentage nog hoger. De rendementen
op obligaties zijn dit jaar ook de hoogste in jaren.

ONTWIKKELINGEN OP DE AANDELENMARKTEN

De laatste jaren blijven de Value-aandelen behoorlijk achter bij groeiaandelen, vooral de
laatste twee jaar. Het verschil tussen de twee beleggingsstijlen benadert de situatie ten
tijde van de piek van de ‘dot com’-bubbel eind vorig decennium. De dalende rente zorgt
ook dit jaar voor een fors verschil tussen de prestaties van Value-aandelen ten opzichte
van groeiaandelen. Een lage rente zorgt namelijk voor een lage disconteringsvoet, wat
vooral gunstig is voor de waardering van groeiaandelen. Zelfs met het effect van de lage
rentestanden is deze periode van relatief zwakke prestaties van de Value-stijl opmerkelijk
en lijkt het een kwestie van tijd dat deze prestaties zullen normaliseren.
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Amerikaanse aandelen hebben de afgelopen twee jaar ten opzichte van Europese aandelen
een historische ontkoppeling bereikt. In de naoorlogse periode tot 2008 vertoonden de
Amerikaanse en Europese aandelen min of meer dezelfde ontwikkeling, maar daarna zijn
verschillen ontstaan. De oorzaak lijkt vooral te liggen in de opkomst van Amerikaanse
techgiganten, die de rest van de markt op sleeptouw hebben genomen. Daarnaast hebben
Amerikaanse bedrijven enorme aandeleninkoopprogramma’s uitgevoerd, die de koersen
gestuwd en in veel gevallen de balansen verzwakt hebben. Aandelen in Europa zijn gemid-
deld genomen aantrekkelijker gewaardeerd en aandelen in Hongkong zijn zeer laag
geprijsd.

VOORUITZICHTEN

De portefeuilles zijn goed gepositioneerd om op de lange termijn een goede risico-
rendementsverhouding te behalen. Daarbij past het vasthouden aan het Value-beleid, met
een focus op onderwaarderingen, sterke balansen en aantrekkelijke kasstromen. Door een
gedegen rente- en risicobeleid vormen ook de meer defensieve fondsen een stabiele basis
voor uw beleggingsportefeuille. De langetermijnverwachtingen voor deze beleggingscate-
gorie zijn gezien de huidige rentestand op dit moment echter beperkt.
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HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN DEFENSIEF

PROFIELSCHETS

Het subfonds Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief correspondeert met de aandelen die
in serie 2 door het Paraplufonds worden uitgegeven. Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief
belegt voornamelijk in beleggingsinstellingen die door Hof Hoorneman Fund Management
worden beheerd (*Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen’). Het beleggingsbeleid van Hof
Hoorneman Mix Fondsen Defensief is erop gericht om de deelnemers te laten participeren
in het rendement van een wereldwijde, goed gespreide, mix van voornamelijk obligaties
en liquiditeiten en in mindere mate in aandelen. Dit risicoprofiel richt zich op vermogens-
behoud, oftewel het genereren van rendement met een laag risiconiveau. Hof Hoorneman
Mix Fondsen Defensief is gericht op absoluut rendement, dat wil zeggen dat een
vergelijking met een gespecificeerde benchmark geen doelstelling van het beleggingsbeleid
op zich is.

Subfondskarakteristieken

Startdatum 21 november 2018

Beursnotering Ja

ISIN-code NLO013089063

Benchmark Geen

Dividend Op basis van fiscale uitdelingsverplichting
Beheervergoeding 0,025% per kwartaal

Variabele vergoeding Nee
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KERNCIJFERS

Beurskoers in € (ultimo)’

Uitgekeerd dividend

per aandeel in €
Rendement op basis

van beurskoers

Eigen vermogen in € 1.000
(ultimo)

Aantal uitstaande aandelen
(ultimo)

Intrinsieke waarde per
aandeel in € (ultimo)
Rendement op basis van
intrinsieke waarde

Lopende kosten factor

1e halfjaar
2019

20,87
0,00
4,9%
2.515
120.441
20,88
5,0%

0,44%

21-11-18
t/m 31-12-18

19,90
0,00
-0,5%
2.254
113.281
19,90
-0,5%

0,10%

1 De vermelde beurskoers betreft de beurskoers op de laatste beursdag van de verslagperiode en is
gebaseerd op de intrinsieke waarde aan het einde van de een na laatste beursdag en - indien sprake is
van plaatsingen of inkopen op de laatste beursdag - vermeerderd of verminderd met een vaste vergoeding
van 0,1% van de intrinsieke waarde.

Geindexeerde performance Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief
sinds oprichting (21-11-2018 = 100)

inceptie)

HH Mix Fondsen Defensief (sinds
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BELEGGINGSBELEID

Algemeen

Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief belegt voornamelijk in Hof Hoorneman Beleggings-
instellingen, waarbij maximaal 80% van de portefeuille in één subfonds van een Hof
Hoorneman Beleggingsinstelling mag zijn belegd.

Verreweg het grootste deel van het fondsvermogen wordt in risicomijdende beleggingsin-
stellingen (obligatiefondsen) belegd; een relatief klein deel wordt in risicovolle beleggings-
instellingen (aandelenfondsen) belegd. Binnen het risicoprofiel zal voor gemiddeld 85% in
Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen en trackers met een obligatierisico belegd worden
(minimaal 70% en maximaal 100%) en voor gemiddeld 15% in Hof Hoorneman Beleg-
gingsinstellingen met een aandelenrisico (maximaal 30%). De belangen in (en de verhou-
dingen tussen) risicovolle of minder risicovolle Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen
kunnen worden aangepast afhankelijk van de marktomstandigheden en de kansen die de
Beheerder daarin ziet.

Naast Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen kunnen ook andere beleggingsinstellingen,
beursgenoteerde aandelen en obligaties alsmede deposito’s in de portefeuille van Hof
Hoorneman Mix Fondsen Defensief worden opgenomen. Ingeval van beleggingen in obli-
gaties dient het kredietwaardigheidsniveau van de uitgevende instelling op het moment
dat de obligatie in de portefeuille wordt opgenomen minimaal BBB- te zijn. Hierbij is de
rating van Standard & Poor’s (S&P) leidend.

Ter optimalisering van het beleggingsresultaat kan Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief
binnen de gegeven risicobegrenzingen een gedeelte van de middelen in liquide vorm aan-
houden.

De basisvaluta is de euro. Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief heeft de mogelijkheid
met geleend geld (leverage) te beleggen tot maximaal 10% van de (fiscale) boekwaarde
van de beleggingen van Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief.

Gevoerd beleggingsbeleid in het eerste halfjaar van 2019

Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief belegt voornamelijk via de door Hof Hoorneman
beheerde beleggingsfondsen in aandelen en obligaties van bedrijven die na zorgvuldige
analyse zijn geselecteerd. Het rendement is een afspiegeling van de rendementen van de
fondsen waarin het fonds belegd is.

Het defensieve profiel komt tot uiting in de hoge weging van Hof Hoorneman Obligatie
Fonds en iShares Euro Corporate Bond Large Cap ETF in de portefeuille. Dit laatste fonds
is opgenomen om tegen lage kosten meer spreiding binnen de obligatieportefeuille te
realiseren. Gedurende het kwartaal is de weging van Hof Hoorneman European Value Fund
verlaagd ten gunste van Hof Hoorneman Income Fund. Hof Hoorneman Income Fund belegt
in high yield-obligaties, waar momenteel aantrekkelijke kansen liggen. Meer toelichting op
de rendementen kunt u in de toelichtingen op de fondsen elders in dit halfjaarverslag
vinden.

RESULTATEN

De intrinsieke waarde van het aandeel Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief bedroeg per
30 juni 2019 € 20,88 en per 31 december 2018 € 19,90. Op basis van intrinsieke waarde
bedroeg het rendement van Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief over de verslagperiode
5,0%.

Het aantal uitstaande aandelen nam in de verslagperiode met 7.160 of 6,3% toe van

113.281 tot 120.441. Het eigen vermogen steeg van € 2,3 miljoen per 31 december 2018
naar € 2,5 miljoen per 30 juni 2019.
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VOORUITZICHTEN

De portefeuille is goed gepositioneerd om op de lange termijn een goede risico-
rendementsverhouding te behalen. Daarbij past het vasthouden aan het Value-beleid, met
een focus op onderwaarderingen, sterke balansen en aantrekkelijke kasstromen. Door een
gedegen rente- en risicobeleid vormen ook de meer defensieve fondsen een stabiele basis
voor uw beleggingsportefeuille. De langetermijnverwachtingen voor deze beleggings-
categorie zijn echter op dit moment beperkt gezien de huidige rentestand.
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HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN NEUTRAAL

PROFIELSCHETS

Het subfonds Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal correspondeert met de aandelen die
in serie 3 door het Paraplufonds worden uitgegeven. Hof Hoorneman Mix Fondsen
Neutraal belegt voornamelijk in beleggingsinstellingen die door Hof Hoorneman Fund
Management worden beheerd (‘Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen’). Het beleggings-
beleid van Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal is erop gericht om de deelnemers te laten
participeren in het rendement van een wereldwijde, goed gespreide, mix van aandelen,
obligaties en liquiditeiten. Dit risicoprofiel richt zich op vermogensgroei, oftewel het gene-
reren van rendement met een gematigd risiconiveau. Hof Hoorneman Mix Fondsen
Neutraal is gericht op absoluut rendement, dat wil zeggen dat een vergelijking met een
gespecificeerde benchmark geen doelstelling van het beleggingsbeleid op zich is.

Subfondskarakteristieken

Startdatum 21 november 2018
Beursnotering Ja

ISIN-code NL0O013089071
Benchmark Geen

Dividend Per kwartaal
Beheervergoeding 0,025% per kwartaal
Variabele vergoeding Nee
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KERNCIJFERS
1e halfjaar 21-11-18

2019 t/m 31-12-18
Beurskoers in € (ultimo)’ 20,81 19,63
Uitgekeerd <:!|V|dend 0,00 0,00
per aandeel in €
Rendement op basis van 6,0% 1,9%
beurskoers
Elggn vermogen in € 1.000 8.049 6.274
(ultimo)
Aaqtal uitstaande aandelen 386.340 319.080
(ultimo)
Intrinsieke waarde per

2 1
aandeel in € (ultimo) 0,83 9,66
Ben.dernent op basis van 6,0% 1,7%
intrinsieke waarde
Lopende kosten factor 0,64% 0,15%

De vermelde beurskoers betreft de beurskoers op de laatste beursdag van de verslagperiode en is gebaseerd
op de intrinsieke waarde aan het einde van de een na laatste beursdag en - indien sprake is van plaatsingen
of inkopen op de laatste beursdag - vermeerderd of verminderd met een vaste vergoeding van 0,1% van de
intrinsieke waarde.

Geindexeerde performance Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal
sinds oprichting (21-11-2018 = 100)

HH Mix Fondsen Neutraal (sinds
inceptie)
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BELEGGINGSBELEID

Algemeen

Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal belegt voornamelijk in beleggingsinstellingen die
door Hof Hoorneman Fund Management worden beheerd (‘Hof Hoorneman Beleg-
gingsinstellingen’).

Het beleggingsbeleid van Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal is erop gericht om de
deelnemers te laten participeren in het rendement van een wereldwijde, goed gespreide,
mix van aandelen, obligaties en liquiditeiten. Dit risicoprofiel richt zich op vermogensgroei,
oftewel het genereren van rendement met een gematigd risiconiveau. Het belang in
risicomijdende beleggingsinstellingen (obligatiefondsen) zal ongeveer even groot zijn als
het belang in risicovolle beleggingsinstellingen (aandelenfondsen). Binnen het risicoprofiel
zal voor gemiddeld 50% in Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen met een obligatierisico
belegd worden (minimaal 30% en maximaal 70%) en voor gemiddeld 50% in Hof
Hoorneman Beleggingsinstellingen met een aandelenrisico (minimaal 30% en maximaal
70%). De belangen in (en de verhoudingen tussen) risicovolle of minder risicovolle Hof
Hoorneman Beleggingsinstellingen kunnen worden aangepast afhankelijk van de markt-
omstandigheden en de kansen die de Beheerder daarin ziet.

Naast Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen kunnen ook andere beleggingsinstellingen,
beursgenoteerde aandelen en obligaties alsmede deposito’s in de portefeuille van Hof
Hoorneman Mix Fondsen Neutraal worden opgenomen.

Ter optimalisering van het beleggingsresultaat kan Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal
binnen de gegeven risicobegrenzingen een gedeelte van de middelen in liquide vorm
aanhouden.

De basisvaluta is de euro. Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal heeft de mogelijkheid
met geleend geld (leverage) te beleggen tot maximaal 10% van de (fiscale) boekwaarde
van de beleggingen van Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal.

Gevoerd beleggingsbeleid in het eerste halfjaar van 2019

Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal belegt voornamelijk via de door Hof Hoorneman
beheerde beleggingsfondsen in aandelen en obligaties van bedrijven die na zorgvuldige
analyse zijn geselecteerd. Het rendement is een afspiegeling van de rendementen van de
fondsen waarin het fonds belegd is.

Het neutrale profiel komt tot uiting in een gebalanceerde weging van Hof Hoorneman
Obligatie Fonds enerzijds en fondsen met een groter opwaarts potentieel en een hoger
risicoprofiel anderzijds. Gedurende het halfjaar is de weging van Hof Hoorneman European
Value Fund verlaagd ten gunste van Hof Hoorneman Income Fund. Hof Hoorneman Income
Fund belegt in high yield-obligaties, waar momenteel aantrekkelijke kansen liggen. Meer
toelichting op de rendementen kunt u in de toelichtingen op de fondsen elders in dit
halfjaarverslag vinden.

RESULTATEN

De intrinsieke waarde van het aandeel Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal bedroeg per
30 juni 2019 € 20,83 en per 31 december 2018 € 19,66. Op basis van intrinsieke waarde
bedroeg het rendement van Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal over de verslagperiode
6,0%.

Het aantal uitstaande aandelen nam in de verslagperiode met 67.260 of 21,1% toe van

319.080 tot 386.340. Het eigen vermogen steeg van € 6,3 miljoen per 31 december 2018
naar € 8,0 miljoen per 30 juni 2019.
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VOORUITZICHTEN

De portefeuille is goed gepositioneerd om op de lange termijn een goede risico-
rendementsverhouding te behalen. Daarbij past het vasthouden aan het Value Investing-
beleid, met een focus op onderwaarderingen, sterke balansen en aantrekkelijke kas-
stromen. Door een gedegen rente- en risicobeleid vormen ook de meer defensieve fondsen
een stabiele basis voor uw beleggingsportefeuille. De langetermijnverwachtingen voor
deze beleggingscategorie zijn echter op dit moment beperkt gezien de huidige rentestand.
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HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN OFFENSIEF

PROFIELSCHETS

Het subfonds Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief correspondeert met de aandelen die
in serie 4 door het Paraplufonds worden uitgegeven. Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief
belegt voornamelijk in beleggingsinstellingen die door Hof Hoorneman Fund Management
worden beheerd (*Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen’). Het beleggingsbeleid van Hof
Hoorneman Mix Fondsen Offensief is erop gericht om de deelnemers te laten participeren
in het rendement van een wereldwijde, goed gespreide, mix van aandelen, obligaties en
liquiditeiten. Dit risicoprofiel richt zich op kapitaalgroei, oftewel het genereren van rende-
ment met een hoog risiconiveau. Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief is gericht op
absoluut rendement, dat wil zeggen dat een vergelijking met een gespecificeerde bench-
mark geen doelstelling van het beleggingsbeleid op zich is.

Subfondskarakteristieken

Startdatum 21 november 2018

Beursnotering Ja

ISIN-code NL0O013089089

Benchmark Geen

Dividend Op basis van fiscale uitdelingsverplichting
Beheervergoeding 0,025% per kwartaal

Variabele vergoeding Nee
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KERNCIJFERS

Beurskoers in €

(ultimo)’

Uitgekeerd dividend

per aandeel in €
Rendement op basis van
beurskoers

Eigen vermogen in € 1.000
(ultimo)

Aantal uitstaande aandelen
(ultimo)

Intrinsieke waarde per
aandeel in € (ultimo)
Rendement op basis van
intrinsieke waarde

Lopende kosten factor

1¢ halfjaar
2019

20,91
0,00
6,5%
2.615
124.786
20,96
7,4%

0,80%

21-11-18
t/m 31-12-18

19,63
0,00
-1,9%
1.260
64.569
19,51
-2,4%

0,17%

1 De vermelde beurskoers betreft de beurskoers op de laatste beursdag van de verslagperiode en is gebaseerd
op de intrinsieke waarde aan het einde van de een na laatste beursdag en - indien sprake is van plaatsingen
of inkopen op de laatste beursdag - vermeerderd of verminderd met een vaste vergoeding van 0,1% van de

intrinsieke waarde.

Geindexeerde performance Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief

sinds oprichting (21-11-2018 = 100)

HH Mix Fondsen Offensief (sinds

inceptie)
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BELEGGINGSBELEID

Algemeen

Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief belegt voornamelijk in beleggingsinstellingen die
door Hof Hoorneman Fund Management worden beheerd (‘Hof Hoorneman Beleg-
gingsinstellingen’).

Verreweg het grootste deel van het fondsvermogen wordt in risicovolle beleggingsinstel-
lingen (aandelenfondsen) belegd; een relatief klein deel wordt in risicomijdende beleg-
gingsinstellingen (obligatiefondsen) belegd. Binnen het risicoprofiel zal voor gemiddeld
85% in Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen met een aandelenrisico belegd worden
(minimaal 70% en maximaal 100%) en voor gemiddeld 15% in Hof Hoorneman Beleg-
gingsinstellingen met een obligatierisico (maximaal 30%). De belangen in (en de
verhoudingen tussen) risicovolle of minder risicovolle Hof Hoorneman Beleggingsinstel-
lingen kunnen worden aangepast afhankelijk van de marktomstandigheden en de kansen
die de Beheerder daarin ziet.

Naast Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen kunnen ook andere beleggingsinstellingen,
beursgenoteerde aandelen en obligaties alsmede deposito’s in de portefeuille van Hof
Hoorneman Mix Fondsen Offensief worden opgenomen.

Ter optimalisering van het beleggingsresultaat kan Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief
binnen de gegeven risicobegrenzingen een gedeelte van de middelen in liquide vorm
aanhouden.

De basisvaluta is de euro. Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief heeft de mogelijkheid
met geleend geld (leverage) te beleggen tot maximaal 10% van de (fiscale) boekwaarde
van de beleggingen van Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief.

Gevoerd beleggingsbeleid in het eerste halfjaar 2019

Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief belegt voornamelijk via de door Hof Hoorneman
beheerde beleggingsfondsen in aandelen en obligaties van bedrijven die na zorgvuldige
analyse zijn geselecteerd. Het rendement is een afspiegeling van de rendementen van de
fondsen waarin het fonds belegd is.

Het offensieve profiel komt tot uiting in de relatief lage weging van het Hof Hoorneman
Obligatie Fonds en een hogere weging van fondsen met een groter opwaarts potentieel en
een hoger risicoprofiel. Gedurende het halfjaar is de weging van het European Value Fund
verlaagd ten gunste van het Income Fund. Het Income Fund belegt in high yield-obligaties,
waar momenteel aantrekkelijke kansen liggen. Meer toelichting op de rendementen kunt
u in de toelichtingen op de fondsen elders in dit halfjaarverslag vinden.

RESULTATEN

De intrinsieke waarde van het aandeel Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief bedroeg per
30 juni 2019 € 20,96 en per 31 december 2018 € 19,51. Op basis van intrinsieke waarde
bedroeg het rendement van Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief over de verslagperiode
7,4%.

Het aantal uitstaande aandelen nam in de verslagperiode met 60.217 of 93,3% toe van
64.569 tot 124.786. Het eigen vermogen steeg van € 1,3 miljoen per 31 december 2018
naar € 2,6 miljoen per 30 juni 2019.

VOORUITZICHTEN

De portefeuille is goed gepositioneerd om op de lange termijn een goede risico-
rendementsverhouding te behalen. Daarbij past het vasthouden aan het Value-beleid, met
een focus op onderwaarderingen, sterke balansen en aantrekkelijke kasstromen.
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Door een gedegen rente- en risicobeleid vormen ook de meer defensieve fondsen een
stabiele basis voor uw beleggingsportefeuille. De langetermijnverwachtingen voor deze
beleggings-categorie zijn echter op dit moment beperkt gezien de huidige rentestand.
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CORPORATE GOVERNANCE HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN NV

Hof Hoorneman Mix Fondsen NV is uitgezonderd van verplichte toepassing van de
bepalingen die in de Nederlandse corporate governance code zijn opgenomen. Als institu-
tionele belegger houdt Hof Hoorneman Mix Fondsen NV zich wel aan de principes en best
practice bepalingen die in deze code specifiek voor institutionele beleggers zijn opge-
nomen. Deze bepalingen hebben betrekking op het uitoefenen van het stemrecht op de
aandelen in portefeuille.

Als beleid geldt dat per onderneming waarin wordt belegd zal worden bepaald of gebruik
wordt gemaakt van het stemrecht als aandeelhouder. Deze afweging zal vooral zijn
gebaseerd op de omvang van het gehouden belang in relatie tot het aantal uitstaande
aandelen van de betreffende onderneming. Bij een belang van 5% of meer van het aantal
uitstaande aandelen zal in beginsel het stemrecht op de aandelen worden uitgeoefend,
aangezien Hof Hoorneman Mix Fondsen NV van oordeel is dat eerst bij een dergelijke
omvang sprake zal zijn van voldoende betekenis van het stemgedrag. Bij belangen van
minder dan 5% zal de uitoefening van het stemrecht vooral afhangen van de agenda-
punten waarover zal worden gestemd.

Gouda, 30 augustus 2019

De directie,
Hof Hoorneman Fund Management NV
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HALFJAARCIJFERS
HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN NV
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BALANS PER 30 JUNI 2019 (in € 1.000)

30-06-19 31-12-18
Beleggingen
Aandelen 12.639 9.230
Vorderingen
Overige vorderingen en overlopende activa 41 3
Overige activa
Liquide middelen 546 601
Kortlopende schulden
Overige schulden en overlopende passiva 2 1
Ul.tkomst van vorderingen en overige activa 585 603
min kortlopende schulden
Uitkomst van activa min kortlopende schulden 13.224 9.833
Eigen vermogen
Geplaatst kapitaal 676 542
Agio 12.082 9.442
Onverdeeld resultaat 466 -151

13.224 9.833

Hof Hoorneman Mix Fondsen NV - halfjaarverslag 2019 | 21



HOF-HOORNEMAN

FUND MANAGEMENT

WINST-EN-VERLIESREKENING OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019
(in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Opbrengsten uit beleggingen
Dividend 198 28
Waardeveranderingen van beleggingen
Gerealiseerd 16 0
Niet-gerealiseerd 407 -178
423 -178
Overige opbrengsten 5 0
Totaal opbrengsten 626 -150
Kosten
Beheervergoeding (vast) 5 1
Overige bedrijfskosten 4 0
-9 -1
Resultaat voor belastingen 617 -151
Belastingen 0 0
Resultaat na belastingen 617 -151
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KASSTROOMOVERZICHT OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019 (in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
Aankopen van beleggingen -3.407 -392
Verkopen van beleggingen 421 0
Ontvangen netto-dividenden 168 25
Betaalde beheervergoeding en overige kosten -16 0
-2.834 -367
Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Ontvangen bij plaatsing eigen aandelen 3.721 979
Betaald bij inkoop eigen aandelen -942 -11
2.779 968
Mutatie geldmiddelen -55 601
Geldmiddelen begin verslagperiode 601 0
Geldmiddelen einde verslagperiode 546 601
Mutatie verslagperiode -55 601
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TOELICHTING

ALGEMEEN

Hof Hoorneman Mix Fonden NV (hierna ook: het Paraplufonds) is een beleggingsmaat-
schappij met veranderlijk kapitaal, opgericht op 3 juli 2018 en statutair gevestigd te
Gouda. De vennootschap heeft ten doel het beleggen in onder meer financiéle instru-
menten, teneinde haar aandeelhouders in de opbrengst te doen delen en op zodanige
wijze dat de risico's daarvan worden gespreid. Het Paraplufonds is een open-end
beleggingsinstelling. Behoudens bijzondere omstandigheden zoals beschreven in het
basisprospectus, zal het Paraplufonds op aanvraag aandelen uitgeven en desgevraagd
aandelen van beleggers inkopen.

Het aandelenkapitaal van het Paraplufonds is in verschillende series gewone aandelen op
naam verdeeld. Elke serie vertegenwoordigt een afzonderlijk subfonds. Een bepaald deel van
het vermogen van het Paraplufonds wordt aan een subfonds toegerekend.

Per subfonds wordt een aparte administratie gevoerd. De houders van aandelen van het
desbetreffende subfonds zijn economisch gerechtigd tot het vermogen van dat subfonds,
zoals dat uit de administratie blijkt. Elk subfonds heeft een eigen beleggingsbeleid, risico-
profiel, kostenstructuur en intrinsieke waarde zoals beschreven in het aanvullend prospectus
per subfonds. Alle aan een subfonds toe te rekenen opbrengsten en kosten worden in de voor
het subfonds gevoerde administratie separaat verantwoord. Zowel de positieve als de nega-
tieve waardeveranderingen in de beleggingsportefeuille van een subfonds komen ten gunste
respectievelijk ten laste van de aandeelhouders in dat, hetgeen tot uitdrukking komt in de
intrinsieke waarde van een aandeel van het subfonds.

Per 30 juni 2019 zijn de volgende subfondsen operationeel:
Aandelen- Naam subfonds

serie

2 Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief
3 Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal

4 Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief

Alle bedragen luiden in euro’s tenzij anders aangegeven. Als onderdeel van deze toelich-
ting worden de financiéle gegevens (balans, winst-en-verliesrekening, kasstroomoverzicht
en toelichting) van elk subfonds gepresenteerd.

Op dit tussentijds verslag is geen accountantscontrole toegepast. De jaarrekening over
het volledige boekjaar (1 januari tot en met 31 december) wordt gecontroleerd door de
externe accountant - Deloitte Accountants - van de vennootschap.

WAARDERINGSGRONDSLAGEN
Activa en passiva worden in het algemeen gewaardeerd op basis van verkrijgingsprijs of
de actuele waarde.

Beleggingen in Hof Hoorneman Beleggingsinstellingen worden gewaardeerd op basis van
hun laatst bekende intrinsiecke waarde, berekend volgens de grondslagen van het
Subfonds. De overige financiéle instrumenten worden in beginsel individueel gewaardeerd
tegen marktwaarde. Als uitgangspunt geldt dat de marktwaarde wordt bepaald op basis
van de beurskoers en andere marktnoteringen, waaronder opgaven van onafhankelijke
brokers, per ultimo van de verslagperiode (slotkoers). Indien een dergelijke notering
ontbreekt, stelt de directie de waarde bij benadering vast, uitgaande van de laatst bekende
notering (waarbij rekening wordt gehouden met opgetreden marktontwikkelingen) of de
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marktwaarde van vergelijkbare beleggingen waarvoor wel een notering beschikbaar is. In
voorkomende gevallen, bijvoorbeeld als geen (recente) notering beschikbaar is, wordt de
marktwaarde benaderd op basis van de intrinsieke waarde van de belegging of met behulp
van algemeen aanvaarde waarderingsmodellen en -technieken. Indien geen betrouwbare
marktwaarde kan worden berekend, geschiedt waardering tegen verkrijgingsprijs.

Overige vorderingen en schulden worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle
waarde die veelal gelijk is aan de nominale waarde en vervolgens gewaardeerd tegen de
geamortiseerde kostprijs. Activa en passiva luidend in valuta anders dan de euro worden
omgerekend in euro’s tegen de koersen die gelden per balansdatum. Transacties in
vreemde valuta worden omgerekend tegen de koers die geldt op de datum van de
transactie.

GRONDSLAGEN VOOR DE RESULTAATBEPALING

Teneinde de uitkomsten van het gevoerde beleid tot uitdrukking te brengen, zijn in de
winst-en-verliesrekening zowel de gerealiseerde als de niet-gerealiseerde koersresultaten
opgenomen.

Het resultaat wordt derhalve bepaald als het verschil tussen de inkomsten (hoofdzakelijk
dividenden) en gerealiseerde en niet-gerealiseerde koersresultaten enerzijds en de kosten
betrekking hebbend op de verslagperiode anderzijds. De classificatie als gerealiseerd en
niet-gerealiseerd geschiedt uitgaande van de marktwaarde per ultimo vorig boekjaar en
de kostprijs van de aankopen in de verslagperiode.

De contante dividenden worden verantwoord op datum van vaststelling. De in de winst-
en-verliesrekening opgenomen dividenden betreffen de ontvangen nettobedragen,
derhalve na aftrek van ingehouden dividendbelasting. De rentebaten worden toegerekend
aan de verslagperiode waarop zij betrekking hebben.

Bedrijfskosten (beheervergoedingen, rentelasten en overige bedrijfskosten) worden ten
laste van het resultaat gebracht in de verslagperiode waarop zij betrekking hebben.

Voor zover van toepassing worden de transactiekosten bij de aankoop van beleggingen
opgenomen in de kostprijs van de betreffende beleggingen. Na de aankoop worden deze
kosten bij de eerste waardering tegen marktwaarde als onderdeel van de niet-gereali-
seerde waardeveranderingen van beleggingen ten laste van de winst-en-verliesrekening
gebracht. Bij verkoop van beleggingen worden de verkoopkosten als onderdeel van de
gerealiseerde waardeveranderingen van beleggingen verwerkt.

De kostenvergoedingen (op- en afslagen) die bij plaatsing en inkoop van eigen aandelen
in de koers van uitgifte respectievelijk inkoop zijn begrepen, worden in de winst-en-ver-
liesrekening als ‘overige opbrengsten’ verantwoord ter dekking van de kosten die Hof
Hoorneman Mix Fondsen moet maken voor het toe- en uittreden van beleggers. Deze
kosten zijn in de winst-en-verliesrekening in de post ‘Waardeveranderingen van beleg-
gingen’ opgenomen en derhalve niet separaat zichtbaar.

Hof Hoorneman Mix Fondsen heeft de status van fiscale beleggingsinstelling, als gevolg
waarvan over de winst geen vennootschapsbelasting is verschuldigd indien onder andere
de (fiscale) inkomsten als dividend worden uitgekeerd aan de aandeelhouders.

KASSTROOMOVERZICHT

Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de directe methode. Door middel van het
kasstroomoverzicht wordt een overzicht gegeven van de geldmiddelen die in de verslag-
periode beschikbaar zijn gekomen en de wijze van aanwending van deze geldmiddelen.
Onder geldmiddelen wordt verstaan de tegoeden op bankrekeningen.
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In de balans en winst-en-verliesrekening zijn nog te ontvangen en nog te betalen posten
opgenomen, welke in het boekjaar niet tot een kasstroom hebben geleid. Hierdoor ont-
staan (tijdelijke) verschillen tussen posten in het kasstroomoverzicht enerzijds en posten
in de winst-en-verliesrekening en mutatieoverzichten van activa en passiva anderzijds.
Transacties waarbij geen ruil van geldmiddelen plaatsvindt worden niet in het kasstroom-
overzicht opgenomen.

TOELICHTING OP DE BALANS

Beleggingen
In de toelichting op het financieel verslag per subfonds is een specificatie van de beleg-
gingsportefeuille per subfonds opgenomen.

In 2018 en in de eerste helft van 2019 zijn geen beleggingen in- of uitgeleend en zijn
derhalve geen kosten gemaakt of vergoedingen ontvangen in verband met in- of uitlenen.

Eigen vermogen

Het maatschappelijk en geplaatst kapitaal per 30 juni 2019 zijn als volgt per serie
(subfonds) te specificeren:

Maatschappelijk Geplaatst

Serie Naam subfonds kapitaal kapitaal
1 - 45.000 45.000
2 Hof Hoorneman Mix Fondsen Defensief 200.000 120.000
3 Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal 500.000 386.000
4 Hof Hoorneman Mix Fondsen Offensief 154.500 125.000
5 - 500 0

900.000 676.000

De mutaties in het eigen vermogen vanaf de startdatum van Hof Hoorneman Mix
Fondsen zijn als volgt weer te geven:

Geplaatst Onverdeeld

Aandelen kapitaal Agio resultaat

Plaatsing aandelen 542.530 543.000 9.451.000 0
Inkoop aandelen -600 -1.000 -9.000 0
Resultaat 21.11.2018 - 31.12.2018 0 0 0 -151.000
Stand per 31 december 2018 541.930 542.000 9.442.000 -151.000
Plaatsing aandelen 180.563 180.000  3.536.000 0
Inkoop aandelen -45.926 -46.000 -896.000 0
Resultaat 1¢ halfjaar 2019 0 0 0 617.000
Stand per 30 juni 2019 676.567 676.000 12.082.000 466.000

Aangezien voor de beleggingen van de subfondsen frequente marktnoteringen bestaan, is
voor de niet-geraliseerde waardestijgingen per balansdatum geen herwaarderingsreserve
gevormd.
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TOELICHTING OP DE WINST-EN-VERLIESREKENING

Kosten

Beheervergoeding

De beheerder brengt aan de subfondsen een beheervergoeding in rekening. De vergoeding
wordt per kwartaal berekend en bedraagt 0,025% over het fondsvermogen per het einde
van het kwartaal.

Overige kosten
De overige bedrijfskosten bestaan hoofdzakelijk uit de kosten van de Fund Agent.

De verantwoorde kosten zijn inclusief de in rekening gebrachte en niet te verrekenen
omzetbelasting. Het Paraplufonds en de subfondsen hebben geen personeel in dienst.

Voor een nadere toelichting op de lopende kosten factor en de turnover ratio wordt
verwezen naar de toelichting op het financieel verslag per subfonds.

Op- en afslag bij uitgifte en inkoop van aandelen

De aandelen van serie 2 tot en met 4 zijn genoteerd op de Officiéle Markt van de effec-
tenbeurs van NYSE Euronext NV en worden verhandeld via het handelssysteem Euronext
Fund Service. Behoudens bijzondere omstandigheden worden op elke beursdag aandelen
uitgegeven of ingekocht. De transactieprijs per aandeel bestaat uit de intrinsieke waarde
per aandeel vermeerderd of verminderd met een vaste vergoeding van 0,1% van de
intrinsieke waarde. Deze op- en afslagen dienen ter dekking van de kosten die het
subfonds moet maken voor het toe- en uittreden van beleggers en zijn gebaseerd op de
verwachte aan- en verkoopkosten. De op- en afslagen komen geheel ten goede aan het
subfonds.

Gelieerde partijen en uitbesteding kerntaken

= Het beheer van de subfondsen wordt gevoerd door Hof Hoorneman Fund Management
NV, waarvoor een vergoeding per kwartaal over het fondsvermogen per het einde van
het kwartaal wordt betaald. De vergoeding wordt in de winst-en-verliesrekening als
‘beheervergoeding’ verantwoord.

» De beheerder heeft het portefeuillebeheer uitbesteed aan Hof Hoorneman Bankiers NV
en leent werknemers in van Hof Hoorneman Bankiers ten behoeve van zijn risicobeheer.
De voorwaarden waaronder deze inlening en uitbesteding plaatsvindt, zijn opgenomen
in een service level document (de "SLA"). De beheerder heeft zelf geen personeel in
dienst. Informatie over het beloningsbeleid is opgenomen in het jaarverslag van Hof
Hoorneman Bankiers.

= Hof Hoorneman Bankiers NV treedt op als bankier van de subfondsen.

» Hof Hoorneman Bankiers NV fungeert als Fund Agent. De Fund Agent beoordeelt de
aan- en verkooporders die zijn ingelegd in het beursorderboek en meldt na het sluiten
van het orderboek het saldo van de geaccepteerde orders aan de subfondsen. De in
rekening gebrachte fee bestaat uit een variabele vergoeding ter grootte van 0,075%
over de transactiewaarde van de plaatsingen en inkopen van aandelen.

» The Bank of New York Mellon SA/NV, Amsterdam branch fungeert als Clearing Agent.

= De transactiekosten bij aan- en verkoop van beleggingen worden gedragen door Hof
Hoorneman en aan het betreffende Subfonds in rekening gebracht op basis van een
overeengekomen kostentabel.

» Stichting Beleggersgiro Hof Hoorneman Fondsen onderhoudt het beleggersgirosysteem
waar Hof Hoorneman Mix Fondsen gebruik van maakt.

= Aan The Bank of New York Mellon SA/NV, welke entiteit ook optreedt als Bewaarder, is
opdracht gegeven tot het verrichten van custodytaken ten aanzien van de door de
stichting aangehouden financiéle instrumenten.
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*» De administratie van Hof Hoorneman Mix Fondsen en van de Subfondsen wordt door
Hof Hoorneman gevoerd.
»= De functie van betaalkantoor wordt uitgeoefend door Hof Hoorneman.
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BALANS PER 30 JUNI 2019 (in € 1.000)

30-06-19 31-12-18
Beleggingen
Aandelen 2.498 2.155
Vorderingen
Overige vorderingen en overlopende activa 5 0
Overige activa
Liquide middelen 13 99
Kortlopende schulden
Overige schulden en overlopende passiva 1 0
Uitkomst van vorderingen en overige activa
. 17 99
min kortlopende schulden
Uitkomst van activa min kortlopende schulden 2.515 2.254
Eigen vermogen
Geplaatst kapitaal 120 113
Agio 2.288 2.153
Onverdeeld resultaat 107 -12
2.515 2.254
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WINST-EN-VERLIESREKENING OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019
(in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Opbrengsten uit beleggingen
Dividend 36 4
Waardeveranderingen van beleggingen
Gerealiseerd 2 0
Niet-gerealiseerd 82 -16
84 -16
Overige opbrengsten 1 0
Totaal opbrengsten 121 -12
Kosten
Beheervergoeding (vast) 1 0
Overige bedrijfskosten 1 0
-2 0
Resultaat voor belastingen 119 -12
Belastingen 0 0
Resultaat na belastingen 119 -12
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KASSTROOMOVERZICHT OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019 (in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
Aankopen van beleggingen -375 0
Verkopen van beleggingen 116 0
Ontvangen netto-dividenden 31 4
Betaalde beheervergoeding en overige kosten -1 0
-229 q
Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Ontvangen bij plaatsing eigen aandelen 455 95
Betaald bij inkoop eigen aandelen -312 0
143 95
Mutatie geldmiddelen -86 99
Geldmiddelen begin verslagperiode 99 0
Geldmiddelen eind verslagperiode 13 99
Mutatie verslagperiode -86 99
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TOELICHTING

ALGEMEEN

Voor de grondslagen wordt verwezen naar de toelichting op de (samengevoegde) cijfers
van het Paraplufonds zoals opgenomen op pagina 24 tot en met 26, voor zover hierna niet
anders wordt vermeld.

TOELICHTING OP DE BALANS

Beleggingen

De beleggingen per 30 juni 2019 zijn als volgt te specificeren:

Aantal Waarde Balans-

aandelen per aandeel waarde in € %1
Hof Hoorneman Obligatie Fonds 37.900 35,88 1.359.852 54,1
iShares Euro Corporate Bond Large Cap ETF 4.286 139,27 596.917 23,7
Hof Hoorneman Value Fund 4.397 27,47 120.786 4,8
Hof Hoorneman Global Fund 3.531 33,15 117.053 4,7
Hof Hoorneman Income Fund 5.675 19,58 111.116 4,4
Hof Hoorneman European Value Fund 1.708 37,26 63.640 2,5
Hof Hoorneman Real Estate Value Fund 907 52,89 47.971 1,9
Hof Hoorneman Phoenix Fund 922 36,28 33.450 1,3
Hof Hoorneman China Value Fund 803 36,90 29.631 1,2
Hof Hoorneman Emerging Markets Fund 200 86,05 17.210 0,7

2.497.626 99,3
1 van het eigen vermogen

In 2018 en in de eerste helft van 2019 zijn geen beleggingen in- of uitgeleend en zijn
derhalve geen kosten gemaakt of vergoedingen ontvangen in verband met in- of uitlenen.

Eigen vermogen

De mutaties in het eigen vermogen vanaf de startdatum van het subfonds (21 november
2018) zijn als volgt weer te geven:

Geplaatst Onverdeeld

Aandelen kapitaal Agio resultaat

Plaatsing aandelen 113.281 113.000  2.153.000 0
Inkoop aandelen 0 0 0 0
Resultaat 21.11.2018 —31.12.2018 0 0 0 -12.000
Stand per 31 december 2018 113.281 113.000 2.153.000 -12.000
Plaatsing aandelen 22.362 22.000 432.000 0
Inkoop aandelen -15.202 -15.000 -297.000 0
Resultaat 1¢ halfjaar 2019 0 0 0 119.000
Stand per 30 juni 2019 120.441 120.000 2.288.000 107.000
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Aangezien voor de beleggingen van de subfondsen frequente marktnoteringen bestaan, is
voor de niet-gerealiseerde waardestijgingen per balansdatum geen herwaarderingsreserve
gevormd.

De intrinsieke waarde per aandeel bedraagt per 30 juni 2019 € 20,88 en per 31 december
2018 € 19,90.

TOELICHTING OP DE WINST-EN-VERLIESREKENING
Kosten

Beheervergoeding

Conform het prospectus heeft de beheerder een vaste beheervergoeding van 0,025% per
kwartaal, berekend over het fondsvermogen per het einde van het kwartaal, in rekening
gebracht.

Overige bedrijfskosten
De overige bedrijfskosten bestaan hoofdzakelijk uit de kosten van de Fund Agent.

De verantwoorde kosten zijn inclusief de in rekening gebrachte en niet door het subfonds
te verrekenen omzetbelasting. Het subfonds heeft geen personeel in dienst.

Lopende kosten factor

De lopende kosten factor (LKF) fungeert als indicator voor de totale exploitatiekosten van
een beleggingsinstelling en wordt berekend door de kosten die in de verslagperiode ten
laste van de beleggingsinstelling zijn gekomen te delen door de gemiddelde intrinsieke
waarde (fondsvermogen). De gemiddelde intrinsieke waarde wordt berekend op basis van
de intrinsieke waarde van het subfonds per dag. In de LKF zijn niet begrepen de vergoe-
dingen voor toe- en uittreding van aandeelhouders, de betaalde interest, de noodzakelijke
transactiekosten en eventuele kosten die door de beheerder worden gemaakt en ten laste
van de beheerder komen.

Het subfonds belegt haar vermogen grotendeels in andere beleggingsinstellingen. Bij de
bepaling van de LKF wordt rekening gehouden met de kosten van die beleggingsinstel-
lingen. Deze kosten zijn niet separaat als kosten in de winst-en-verliesrekening van het
subfonds gepresenteerd, maar maken onderdeel uit van de post ‘waardeveranderingen
van beleggingen’. Ten behoeve van de berekening van de LKF wordt de omvang van deze
kosten bepaald op basis van de meest recent gepubliceerde LKF van de betreffende
beleggingsinstelling of andere publiek beschikbare informatie, dan wel wordt een inschat-
ting van de kosten gemaakt.

De LKF bedroeg over het eerste halfjaar van 2019 0,44%. De gemiddelde intrinsieke
waarde bedroeg over het eerste halfjaar 2019 € 2.532.000.

De transactiekosten die worden gemaakt bij de aankoop en verkoop van beleggingen
worden opgenomen in de kostprijs respectievelijk verkoopopbrengst van de betreffende
beleggingen en zijn daarom niet opgenomen in de LKF. De transactiekosten bedroegen in
het eerste halfjaar van 2019 gemiddeld 0,07% van de transactiewaarde waarover kosten
in rekening zijn gebracht. Deze kosten betreffen de vergoeding (op- of afslag) die de
betreffende beleggingsinstelling bij aan- en verkoop van haar aandelen in rekening brengt.

Turnover ratio

Over het eerste halfjaar van 2019 bedroeg de turnover ratio (omloopfactor) 0%. Deze
factor geeft een indicatie van de omloopsnelheid van de beleggingsportefeuille van het
subfonds, waardoor een indruk kan worden verkregen van de mate waarin er actief beheer
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plaatsvindt en van de relatieve transactiekosten die gemoeid zijn met de verschillen in
portefeuillebeheer door beleggingsinstellingen. De factor wordt berekend door de som van
de aan- en verkopen van beleggingen verminderd met de som van de uitgifte en inkopen
van de aandelen van het subfonds te relateren aan de gemiddelde intrinsieke waarde. Bij
een negatieve uitkomst wordt de factor op 0 gesteld.
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BALANS PER 30 JUNI 2019 (in € 1.000)

30-06-19 31-12-18
Beleggingen
Aandelen 7.708 6.028
Vorderingen
Overige vorderingen en overlopende activa 22 3
Overige activa
Liquide middelen 320 244
Kortlopende schulden
Overige schulden en overlopende passiva 1 1
Ul_tkomst van vorderingen en overige activa 341 246
min kortlopende schulden
Uitkomst van activa min kortlopende schulden 8.049 6.274
Eigen vermogen
Geplaatst kapitaal 386 319
Agio 7.373 6.064
Onverdeeld resultaat 290 -109

8.049 6.274

Hof Hoorneman Mix Fondsen Neutraal - halfjaarverslag 2019 | 37



HOF-HOORNEMAN

FUND MANAGEMENT

WINST-EN-VERLIESREKENING OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019
(in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Opbrengsten uit beleggingen
Dividend 125 20
Waardeveranderingen van beleggingen
Gerealiseerd 9 0
Niet-gerealiseerd 268 -128
277 -128
Overige opbrengsten 2
Totaal opbrengsten 404 -108
Kosten
Beheervergoeding (vast) 3 1
Overige bedrijfskosten 2 0
-5 -1
Resultaat voor belastingen 399 -109
Belastingen 0 0
Resultaat na belastingen 399 -109
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KASSTROOMOVERZICHT OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019 (in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
Aankopen van beleggingen -1.577 -81
Verkopen van beleggingen 174 0
Ontvangen netto-dividenden 106 17
Betaalde beheervergoeding en overige kosten -5 0
-1.302 -64
Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Ontvangen bij plaatsing eigen aandelen 1.697 318
Betaald bij inkoop eigen aandelen -319 -10
1.378 308
Mutatie geldmiddelen 76 244
Geldmiddelen begin verslagperiode 244 0
Geldmiddelen eind verslagperiode 320 244
Mutatie verslagperiode 76 244
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TOELICHTING
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Voor de grondslagen wordt verwezen naar de toelichting op de (samengevoegde) cijfers
van het Paraplufonds zoals opgenomen op pagina 24 tot en met 26, voor zover hierna niet
anders wordt vermeld.

TOELICHTING OP DE BALANS

Beleggingen
De beleggingen per 30 juni 2019 zijn als volgt te specificeren:
Aantal Waarde Balans-

aandelen per aandeel waarde in € %1
Hof Hoorneman Obligatie Fonds 99.510 35,88 3.570.419 44,4
Hof Hoorneman Value Fund 31.160 27,47 855.965 10,6
Hof Hoorneman European Value Fund 18.827 37,26 701.494 8,7
Hof Hoorneman Global Fund 20.063 33,15 665.088 8,3
Hof Hoorneman Real Estate Value Fund 12.338 52,89 652.557 8,1
Hof Hoorneman Income Fund 22.337 19,58 437.358 5,4
Hof Hoorneman Phoenix Fund 10.656 36,28 386.600 4,8
Hof Hoorneman China Value Fund 7.528 36,90 277.783 3,5
Hof Hoorneman Emerging Markets Fund 1.872 86,05 161.086 2,0

7.708.350 95,8
1 van het eigen vermogen

In 2018 en in de eerste helft van 2019 zijn geen beleggingen in- of uitgeleend en zijn
derhalve geen kosten gemaakt of vergoedingen ontvangen in verband met in- of uitlenen.

Eigen vermogen

De mutaties in het eigen vermogen vanaf de startdatum van het subfonds (21 november
2018) zijn als volgt weer te geven:

Geplaatst Onverdeeld

Aandelen kapitaal Agio resultaat

Plaatsing aandelen 319.606 320.000 6.073.000 0
Inkoop aandelen -526 -1.000 -9.000 0
Resultaat 21.11.2018 —31.12.2018 0 0 0 -109.000
Stand per 31 december 2018 319.080 319.000 6.064.000 -109.000
Plaatsing aandelen 82.724 83.000 1.612.000 0
Inkoop aandelen -15.464 -16.000 -303.000 0
Resultaat 1¢ halfjaar 2019 0 0 0 399.000
Stand per 30 juni 2019 386.340 386.000 7.373.000 290.000

Aangezien voor de beleggingen van de subfondsen frequente marktnoteringen bestaan, is
voor de niet-gerealiseerde waardestijgingen per balansdatum geen herwaarderingsreserve
gevormd.
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De intrinsieke waarde per aandeel bedraagt per 30 juni 2019 € 20,83 en per 31 december
2018 € 19,66.

TOELICHTING OP DE WINST-EN-VERLIESREKENING
Kosten

Beheervergoeding

Conform het prospectus heeft de beheerder een vaste beheervergoeding van 0,025% per
kwartaal, berekend over het fondsvermogen per het einde van het kwartaal, in rekening
gebracht.

Overige bedrijfskosten
De overige bedrijfskosten bestaan hoofdzakelijk uit de kosten van de Fund Agent.

De verantwoorde kosten zijn inclusief de in rekening gebrachte en niet door het subfonds
te verrekenen omzetbelasting. Het subfonds heeft geen personeel in dienst.

Lopende kosten factor

De lopende kosten factor (LKF) fungeert als indicator voor de totale exploitatiekosten van
een beleggingsinstelling en wordt berekend door de kosten die in de verslagperiode ten
laste van de beleggingsinstelling zijn gekomen te delen door de gemiddelde intrinsieke
waarde (fondsvermogen). De gemiddelde intrinsieke waarde wordt berekend op basis van
de intrinsieke waarde van het subfonds per dag. In de LKF zijn niet begrepen de vergoe-
dingen voor toe- en uittreding van aandeelhouders, de betaalde interest, de noodzakelijke
transactiekosten en eventuele kosten die door de beheerder worden gemaakt en ten laste
van de beheerder komen.

Het subfonds belegt haar vermogen grotendeels in andere beleggingsinstellingen. Bij de
bepaling van de LKF wordt rekening gehouden met de kosten van die beleggingsinstel-
lingen. Deze kosten zijn niet separaat als kosten in de winst-en-verliesrekening van het
subfonds gepresenteerd, maar maken onderdeel uit van de post ‘waardeveranderingen
van beleggingen’. Ten behoeve van de berekening van de LKF wordt de omvang van deze
kosten bepaald op basis van de meest recent gepubliceerde LKF van de betreffende
beleggingsinstelling of andere publiek beschikbare informatie, dan wel wordt een inschat-
ting van de kosten gemaakt.

De LKF bedroeg over het eerste halfjaar van 2019 0,64%. De gemiddelde intrinsieke
waarde bedroeg over het eerste halfjaar 2019 € 7.472.000.

De transactiekosten die worden gemaakt bij de aankoop en verkoop van beleggingen
worden opgenomen in de kostprijs respectievelijk verkoopopbrengst van de betreffende
beleggingen en zijn daarom niet opgenomen in de LKF. De transactiekosten bedroegen in
het eerste halfjaar van 2019 gemiddeld 0,26% van de transactiewaarde waarover kosten
in rekening zijn gebracht. Deze kosten betreffen de vergoeding (op- of afslag) die de
betreffende beleggingsinstelling bij aan en verkoop van haar aandelen in rekening brengt.

Turnover ratio

Over het eerste halfjaar van 2019 bedroeg de turnover ratio (omloopfactor) 0%. Deze
factor geeft een indicatie van de omloopsnelheid van de beleggingsportefeuille van het
subfonds, waardoor een indruk kan worden verkregen van de mate waarin er actief beheer
plaatsvindt en van de relatieve transactiekosten die gemoeid zijn met de verschillen in
portefeuillebeheer door beleggingsinstellingen. De factor wordt berekend door de som van
de aan- en verkopen van beleggingen verminderd met de som van de uitgifte en inkopen
van de aandelen van het subfonds te relateren aan de gemiddelde intrinsieke waarde. Bij
een negatieve uitkomst wordt de factor op 0 gesteld.
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BALANS PER 30 JUNI 2019 (in € 1.000)

30-06-19 31-12-18
Beleggingen
Aandelen 2.433 1.047
Vorderingen
Overige vorderingen en overlopende activa 6 0
Overige activa
Liquide middelen 176 213
Kortlopende schulden
Overige schulden en overlopende passiva 0 0
Ul.tkomst van vorderingen en overige activa 182 213
min kortlopende schulden
Uitkomst van activa min kortlopende schulden 2.615 1.260
Eigen vermogen
Geplaatst kapitaal 125 65
Agio 2.421 1.225
Onverdeeld resultaat 69 -30

2.615 1.260
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WINST-EN-VERLIESREKENING OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019
(in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Opbrengsten uit beleggingen
Dividend 37 4
Waardeveranderingen van beleggingen
Gerealiseerd 5 0
Niet-gerealiseerd 57 -34
62 -34
Overige opbrengsten 2 0
Totaal opbrengsten 101 -30
Kosten
Beheervergoeding (vast) 1 0
Overige bedrijfskosten 1 0
-2 0
Resultaat voor belastingen 99 -30
Belastingen 0 0
Resultaat na belastingen 99 -30
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KASSTROOMOVERZICHT OVER HET EERSTE HALFJAAR 2019 (in € 1.000)

01-01-19 21-11-18
t/m 30-06-19 t/m 31-12-18
Kasstroom uit beleggingsactiviteiten
Aankopen van beleggingen -1.455 -311
Verkopen van beleggingen 131 0
Ontvangen netto-dividenden 31 4
Betaalde beheervergoeding en overige kosten -2 0
-1.295 -307
Kasstroom uit financieringsactiviteiten
Ontvangen bij plaatsing eigen aandelen 1.569 521
Betaald bij inkoop eigen aandelen -311 -1
1.258 520
Mutatie geldmiddelen -37 213
Geldmiddelen begin verslagperiode 213 0
Geldmiddelen eind verslagperiode 176 213
Mutatie verslagperiode -37 213
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Voor de grondslagen wordt verwezen naar de toelichting op de (samengevoegde) cijfers
van het Paraplufonds zoals opgenomen op pagina 24 tot en met 26, voor zover hierna niet
anders wordt vermeld.

TOELICHTING OP DE BALANS

Beleggingen
De beleggingen per 30 juni 2019 zijn als volgt te specificeren:
Aantal Waarde Balans-

aandelen per aandeel waarde in € %1
Hof Hoorneman Value Fund 15.799 27,47 433999 16,6
Hof Hoorneman European Value Fund 9.785 37,26 364.589 13,9
Hof Hoorneman Global Fund 10.046 33,15 333.025 12,7
Hof Hoorneman Real Estate Value Fund 5.662 52,89 299.463 11,5
Hof Hoorneman Obligatie Fonds 8.297 35,88 297.696 11,4
Hof Hoorneman Income Fund 11.070 19,58 216.751 8,3
Hof Hoorneman China Value Fund 5.247 36,90 193.614 7,4
Hof Hoorneman Phoenix Fund 5.177 36,28 187.822 7,2
Hof Hoorneman Emerging Markets Fund 1.229 86,05 105.755 4,0

2.432.714 93,0
1 van het eigen vermogen

Evenals in 2018 zijn in de eerste helft van 2019 geen beleggingen in- of uitgeleend en zijn
derhalve geen kosten gemaakt of vergoedingen ontvangen in verband met in- of uitlenen.

Eigen vermogen
De mutaties in het eigen vermogen vanaf de startdatum van het subfonds (21 november
2018) zijn als volgt weer te geven:

Geplaatst Onverdeeld

Aandelen kapitaal Agio resultaat

Plaatsing aandelen 64.643 65.000 1.225.000 0
Inkoop aandelen -74 0 0 0
Resultaat 21.11.2018 —31.12.2018 0 0 0 -30.000
Stand per 31 december 2018 64.569 65.000 1.225.000 -30.000
Plaatsing aandelen 75.477 75.000 1.492.000 0
Inkoop aandelen -15.260 -15.000 -296.000 0
Resultaat 1¢ halfjaar 2019 0 0 0 99.000
Stand per 30 juni 2019 124.786 125.000 2.421.000 69.000

Aangezien voor de beleggingen van de subfondsen frequente marktnoteringen bestaan, is
voor de niet-gerealiseerde waardestijgingen per balansdatum geen herwaarderingsreserve
gevormd.
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De intrinsieke waarde per aandeel bedraagt per 30 juni 2019 € 20,96 en per 31 december
2018 € 19,51.

TOELICHTING OP DE WINST-EN-VERLIESREKENING
Kosten

Beheervergoeding

Conform het prospectus heeft de beheerder een vaste beheervergoeding van 0,025% per
kwartaal, berekend over het fondsvermogen per het einde van het kwartaal, in rekening
gebracht.

Overige bedrijfskosten
De overige bedrijfskosten bestaan hoofdzakelijk uit de kosten van de Fund Agent.

De verantwoorde kosten zijn inclusief de in rekening gebrachte en niet door het subfonds
te verrekenen omzetbelasting. Het subfonds heeft geen personeel in dienst.

Lopende kosten factor

De lopende kosten factor (LKF) fungeert als indicator voor de totale exploitatiekosten van
een beleggingsinstelling en wordt berekend door de kosten die in de verslagperiode ten
laste van de beleggingsinstelling zijn gekomen te delen door de gemiddelde intrinsieke
waarde (fondsvermogen). De gemiddelde intrinsieke waarde wordt berekend op basis van
de intrinsieke waarde van het subfonds per dag. In de LKF zijn niet begrepen de vergoe-
dingen voor toe- en uittreding van aandeelhouders, de betaalde interest, de noodzakelijke
transactiekosten en eventuele kosten die door de beheerder worden gemaakt en ten laste
van de beheerder komen.

Het subfonds belegt haar vermogen grotendeels in andere beleggingsinstellingen. Bij de
bepaling van de LKF wordt rekening gehouden met de kosten van die beleggingsinstel-
lingen. Deze kosten zijn niet separaat als kosten in de winst-en-verliesrekening van het
subfonds gepresenteerd, maar maken onderdeel uit van de post ‘waardeveranderingen
van beleggingen’. Ten behoeve van de berekening van de LKF wordt de omvang van deze
kosten bepaald op basis van de meest recent gepubliceerde LKF van de betreffende
beleggingsinstelling of andere publiek beschikbare informatie, dan wel wordt een inschat-
ting van de kosten gemaakt.

De LKF bedroeg over het eerste halfjaar van 2019 0,80%. De gemiddelde intrinsieke
waarde bedroeg over het eerste halfjaar 2019 € 1.959.000.

De transactiekosten die worden gemaakt bij de aankoop en verkoop van beleggingen
worden opgenomen in de kostprijs respectievelijk verkoopopbrengst van de betreffende
beleggingen en zijn daarom niet opgenomen in de LKF. De transactiekosten bedroegen in
het eerste halfjaar van 2019 gemiddeld 0,19% van de transactiewaarde waarover kosten
in rekening zijn gebracht. Deze kosten betreffen de vergoeding (op- of afslag) die de
betreffende beleggingsinstelling bij aan en verkoop van haar aandelen in rekening brengt.

Turnover ratio

Over het eerste halfjaar van 2019 bedroeg de turnover ratio (omloopfactor) 0%. Deze
factor geeft een indicatie van de omloopsnelheid van de beleggingsportefeuille van het
subfonds, waardoor een indruk kan worden verkregen van de mate waarin er actief beheer
plaatsvindt en van de relatieve transactiekosten die gemoeid zijn met de verschillen in
portefeuillebeheer door beleggingsinstellingen. De factor wordt berekend door de som van
de aan- en verkopen van beleggingen verminderd met de som van de uitgifte en inkopen
van de aandelen van het subfonds te relateren aan de gemiddelde intrinsieke waarde. Bij
een negatieve uitkomst wordt de factor op 0 gesteld.
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FUND MANAGEMENT

Gouda, 30 augustus 2019

De directie,
Hof Hoorneman Fund Management NV
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HOF-HOORNEMAN

FUND MANAGEMENT

OVERIGE GEGEVENS
BELANGEN DIRECTIE

De bestuurders van Hof Hoorneman Fund Management NV, dat de directie over Hof Hoorneman Mix
Fondsen NV voert, hadden per 30 juni 2019 de volgende belangen in beleggingen in de subfondsen
van Hof Hoorneman Mix Fondsen NV (opgave conform artikel 125 lid 1d van het Besluit
gedragstoezicht financiéle ondernemingen Wft, vermelding in aantallen):

30-06-19 31-12-18
Hof Hoorneman Value Fund 5.077 2.125
Hof Hoorneman Income Fund 893 502
Hof Hoorneman European Value Fund 1.501 1.597
Hof Hoorneman Obligatie Fonds 561 554
Hof Hoorneman Phoenix Fund 1.913 1.157
Hof Hoorneman Emerging Markets Fund 100 97
Hof Hoorneman Real Estate Value Fund 517 549
Hof Hoorneman China Value Fund 2.421 1.669
Hof Hoorneman Global Fund 1.685 1.766
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HOF-HOORNEMAN

FUND MANAGEMENT

ADRESGEGEVENS

HOF HOORNEMAN MIX FONDSEN NV

Oosthaven 52

Postbus 3155

2800 CG GOUDA

telefoon: 0182-597777

telefax: 0182-597759

e-mail: info@hofhoorneman.nl

internet: www.hofhoorneman.nl/hofhoornemanfundmanagement
KvK-nummer: 53261054

Directie

Hof Hoorneman Fund Management NV
Oosthaven 52

2801 PE Gouda

Juridisch adviseur

De Brauw Blackstone Westbroek NV
Claude Debussylaan 80

1082 MD Amsterdam

Fiscaal adviseur

Meijburg & Co., belastingadviseurs
Laan van Langerhuize 9

1186 DS Amstelveen

Accountant

Deloitte Accountants BV
Gustav Mahlerlaan 2970
1081 LA Amsterdam

Bank

Hof Hoorneman Bankiers NV
rekeningnummer 73.39.67.949
t.n.v. Hof Hoorneman Rekening
0.v.V. ‘naam subfonds’
Oosthaven 52

2801 PE Gouda
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